Pril herstel

Nadat de doorwerking van de internationale kredietcrisis op de reéle economie in de eerste 2 kwartalen van
2009 resulteerde in de grootste krimp van het bruto binnenlands product (BBP) sinds de Tweede Wereldoorlog
(-4,5% en -5,3%), laat het conjunctuurmodel van EIM' voor het derde kwartaal een lichte verbetering zien
t.0.v. het tweede kwartaal (-3,7%). In het vierde kwartaal lijkt een verdere verbetering op komst. Weliswaar is
er ook dan nog een forse krimp van het BBP (-2,3%), maar minder groot dan in de voorafgaande kwartalen.
Van kwartaal op kwartaal is er sinds het derde kwartaal weer groei. De recessie is daarmee voorbij. In het eer-
ste halfjaar van 2010 zet het herstel door. In het tweede kwartaal groeit de economie weer 1% ten opzichte
van een jaar eerder. Het herstel komt volledig voor rekening van de export. Hier staat tegenover dat de situatie
in de bouwnijverheid sterk verslechterd is. De consument geeft, mede door de oplopende werkloosheid, min-
der uit.
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" Het conjunctuurmodel voorspelt het BBP twee kwartalen vooruit op basis van een drietal kernvariabelen en een conjunc-
tuurverwachting. De kernvariabelen zijn:
- de beurskoers (AEX) twee kwartalen terug
- het oordeel van ondernemers in de industrie over hun orderpositie
- de ontwikkeling van de reéle geldhoeveelheid twee kwartalen vooruit.
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